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The form and the extent of government intervention in the economy are important 
issues in each country. Because of the importance of the subject, the present article 
examines the relationship between government investment expenditures, private 
sector investment and other related macroeconomic variables with economic growth 
from 1989 to 2013. For examining the long- and short-run relationships between 
model variables, the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) approach and the stan-
dard Granger-causality relationship have been used. Based on the long- and short-
run Granger-causality relationship, a one-way causality relationship from econom-
ic growth to government sector investment expenditures and a one-way causality 
relationship from the government sector consumption expenditures to government 
sector investment expenditures exist. Moreover, research findings show a two-way 
inverse Granger causality relationship between private sector consumption expen-
ditures and government sector investment expenditures in both long- and short-run. 
Finally, there is no causality relationship between government sector investment ex-
penditures and private sector investment expenditures.
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میزان و نحوه دخالت دولت  ها در اقتصاد، از جمله موضوعات مهم اقتصادی هر کشوری به شمار می رود و در 
هر زمان با توجه به شرایط خاص جوامع، دولت  ها به انحای مختلف در اقتصاد دخالت می  کنند. بنا به اهمیت 
موضوع، این مقاله به بررسی ارتباط میان افزایش هزینه  های عمرانی دولت، سرمایه گذاری بخش خصوصي 
و رشد اقتصادي طي دوره 1392-1368 می پردازد. برای بررسی روابط بلند مدت و کوتاه  مدت متغیرهای 
مدل از روش خود توضیحی برداری با وقفه  های گسترده و رابطه علیت گرنجري استاندارد استفاده شده 
است. بر اساس رابطه علیت گرنجري در بلندمدت و کوتاه  مدت، یك رابطه علیت یك طرفه از رشد اقتصادي 
به سرمایه گذاری بخش دولتي و یك رابطه علیت یك طرفه از هزینه های مصرفی دولت به سرمایه گذاری 
بخش دولتي وجود دارد. همچنین یافته های تحقیق نشان می  دهد هم در بلند مدت و هم در کوتاه  مدت 
یك رابطه علیتی گرنجری منفی دو طرفه میان هزینه های مصرفی بخش خصوصی و سرمایه گذاری بخش 
دولتي وجود دارد و بالاخره آنکه هیچ رابطه علیتی ای میان سرمایه گذاری بخش دولتي و سرمایه گذاری 

بخش خصوصی وجود ندارد. 
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مقدمه

تا قبل از جنگ جهانی اول، به دلیل استیلای تفکر کلاسیك، حضور دولت  ها در زمینه مسائل اقتصادی بسیار 
محدود و حجم مخارج عمومی در اقتصادها بسیار اندک بود. در این دوره وظایف دولت در حوزه تأمین امنیت 
عمومی، دفاع از تمامیت ارضی و تولید کالاهای عمومی خلاصه می  شد. با وقوع جنگ جهانی اول و لزوم ایجاد 
تأمین اجتماعی برای جلوگیری از نفوذ کمونیسم در جوامع و از بین رفتن تقاضا برای محصولات تولیدی، لزوم 
دخالت دولت در اقتصاد رواج پیدا کرد و این امر پس از وقوع بحران بزرگ و ظهور کینز در سال 1936 به اوج 

خود رسید. 

کینز دخالت دولت در زمینه مسائل اقتصادی و رفع بحران را الزامی  می دانست. بر اساس نظریات او، دولت  ها 
در کشورهای در حال توسعه، باید دخالت بیشتری داشته باشند و از طریق افزایش یا کاهش مخارج خود و 
تغییر مالیات  ها رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار دهند. پس از آن، بسیاری از اقتصاددانان رشد هزینه  های بخش 
عمومی و در حقیقت مداخله دولت در اقتصاد را برای رشد و ثبات اقتصادی لازم دانستند و این امر پس از جنگ 

جهانی دوم شدت یافت (شفیعی، برومند و تشکینی، 2006).

بعدها با ظهور نظریه دولت پلید در دهه 1970، مخالفت اقتصاد دانان با حضور دولت در اقتصاد و گسترش 
مخارج دولتی بالا گرفت. در این دوران اعتقاد بر آن بود که اگر اقتصاد به حال خود رها شود، با ثبات  تر از دورانی 
می  شود که دولت آن را با سیاست  های خود اداره می  کرد. استدلال این تفکر این است که گسترش حجم بخش 
دولتی از طریق افزایش یا کاهش مخارج خود و تغییر مالیات ها انگیزه فعالیت بخش خصوصی را تضعیف می کند 
و به یك عامل بازدارنده در زمینه رشد اقتصادی تبدیل می  شود. در چنین شرایطی ایده دولتِ حداقل، طرفداران 

زیادی پیدا کرد (نولر، بلینی و جیمل، 1999).  

 از اوایل سال 1997 با تأکید بر نقش مثبت دولت در تغییر و تحولات اقتصادی اندیشه دولت موافق با بازار 
مطرح شد که دولت را نهادی می  داند که باید با وضع قوانین و مقررات، شرایط مناسبی برای عملکرد کارآمد 
بازار و اقتصاد را فراهم آورد. در این مقاله به بررسی ارتباط میان افزایش هزینه  های عمرانی دولت، سرمایه گذاری 
بخش خصوصي و رشد اقتصادي در دوره 1392-1368 پرداخته شده است. برای بررسی روابط بلند مدت و 
کوتاه  مدت متغیرهای مدل از روش خود توضیحی برداری با وقفه  های گسترده و رابطه علیت گرنجري استفاده 
خواهد شد. در ادامه به بیان مبانی نظری مطروحه در این باب پرداخته شده است و سپس مطالعات انجام شده 
داخلی و خارجی درباره این موضوع مروری شده است و در آخر نیز به معرفی مدل و تحلیل تجربی موضوع 

مورد بحث، پرداخته شده است. 

1- ادبیات موضوع

آدلف واگنر1 اعتقاد دارد با فرایند صنعتی شدن سیستم اقتصادی و پیچیده شدن عملکرد عوامل تشکیل دهنده 
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بازار، گسترش شهرنشینی، افزایش جمعیت در مناطق شهری، وجود قراردادها و قوانین تجاری، تشکیلات اداری 
و قضایی برای رسیدگی و نظارت به موارد فوق ضرورت یافته است؛ بنابراین دخالت دولت در مسائل اقتصادی 
لازم است و این امر موجب افزایش هزینه  های دولت می شود؛ پس علت اصلی رشد مخارج دولتی، تبدیل جامعه 
از حالت سنتی به حالت صنعتی است. در این زمینه بسیاری از متغیرهای اقتصاد کلان، به ویژه متغیر رشد 
اقتصادی نیز از رشد مخارج دولتی متأثر می  شود. ماسگریو2 نیز همانند واگنر، بر نقش متغیر دولت در فرایند 

توسعه اقتصادی تأکید دارد (محنت فر، 2005). 

اساس کار این مطالعه بر پایه یك تابع قراردادی تقاضا، برگرفته از مطالعه ارکین بایرام3 است که در مطالعه 
کمیجانی و نظری نیز به آن اشاره شده است (کمیجانی و نظری، 2010). او یك تابع تئوریکی ارائه می  دهد که 

معادلات اصلی آن با اعِمال تغییرات مد نظر، عبارتند از:
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 در معادلات فوق تعاریف به شرح زیر هستند:

 :GODt ،سرمایه گذاری بخش خصوصی :It ،هزینه مصرفی بخش خصوصی :Ct ،تولید ناخالص داخلی :Yt
هزینه سرمایه گذاری بخش دولتی، GOCt: هزینه مصرفی بخش دولتی، Xt: میزان صادرات کالا و خدمات، 
Mt: میزان واردات کالا و خدمات، [Pct/Pit]: نسبت شاخص قیمت  های مصرف خصوصی به سرمایه گذاری در 
طول زمان، A و B سرمایه گذاری و مصرف خصوصی برون  زا، π و τ روندهای نرخ رشد سرمایه گذاری و مصرف 
خصوصی، φ و μ کشش  های قیمتی، ε و δ کشش  های درآمدی مربوطه، ρ و ɸ حساسیت  های سرمایه گذاری و 

مصرف نسبت به مخارج دولتی.

اگر از معادله شماره 1 لگاریتم بگیریم خواهیم داشت:

 (4)
[ ] titcttt LnGLnPLnPLnYtLneLnALnI φϕεπ +−+++=

2. Masgreiw
3. Erkin Bairam

علی فلاحتی و همکاران. رابطه افزایش سرمایه گذاری بخش دولتی و خصوصی با رشد اقتصادی در ایران



پاییز 1397 . دوره 6 . شماره 3

460

اگر از معادله فوق نسبت به زمان مشتق بگیریم، خواهیم داشت:
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معادله شماره 5 نشان می  دهد رشد سرمایه گذاری خصوصی، تابعی از یك روند نرخ رشد سرمایه گذاری، تولید 
ناخالص داخلی، شاخص قیمت کالا و خدمات مصرفی به سرمایه  ای و مخارج دولتی است.

به همین صورت اگر از معادله شماره 2 لگاریتم بگیریم، خواهیم داشت:

 (6)
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اگر از معادله فوق نسبت به زمان مشتق بگیریم، خواهیم داشت:
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معادله شماره 7 نشان می  دهد رشد مصرف خصوصی، تابعی از یك روند نرخ رشد مصرف، تولید ناخالص 
داخلی، شاخص قیمت کالا و خدمات مصرفی به سرمایه  ای و مخارج دولتی است.

اگر از معادله شماره 3 نسبت به زمان مشتق بگیریم، خواهیم داشت:
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با جایگزین کردن NXt=Xt-Mt  به عنوان خالص صادرات کالا و خدمات خواهیم داشت: 
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tY تقسیم کنیم، سپس با انجام عملیات ریاضی خواهیم داشت: اگر معادله شماره 9 را ابتدا بر 
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 به عبارت دیگر خواهیم داشت:
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معادله شماره 12 با فرض w=1∑ نرخ  های رشد متغیرهای مربوط را نشان می  دهد.

می  توان از معادله  شماره 12 تأثیر مستقیم رشد هزینه  های مصرفی و سرمایه گذاری دولت را بر رشد اقتصادی 
نشان داد.

Yº و متغیرهای 
t با جایگزین کردن معادله  شماره 5 و 7 در معادله شماره 12 و مرتب کردن آن ارتباط میان

برون  زا در مدل، چنین به دست خواهد آمد:
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معادله شماره 14بیانگر اثر کل هزینه  های سرمایه  ای دولت بر رشد اقتصادی است. از این معادله می  توان 
استنباط کرد اثر کل به دو اثر مستقیم و خارجی تقسیم می  شود که اثر مستقیم مخارج عمرانی دولت بر رشد 

اقتصادی برابر:
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معادله شماره 15 بیانگر اثر کل هزینه  های مصرفی دولت بر رشد اقتصادی است. از این معادله می  توان 
استنباط کرد اثر کل به دو اثر مستقیم و خارجی تقسیم می  شود که اثر مستقیم مخارج مصرفی دولت بر رشد 

اقتصادی برابر :   
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2- روش شناسی پژوهش

مطالعات و تحقیقات بسیاری درباره اندازه دولت، هزینه  های مصرفی و هزینه  های عمرانی دولت و تأثیر آن ها 
بر رشد اقتصادي انجام شده است. در این بخش ابتدا مطالعات پژوهشگران خارجي بررسی شده و سپس  درباره 

مطالعات انجام شده در ایران در قالب مقالات و پایان  نامه  ها بحث خواهد شد.

2-1- مروری بر برخی از مطالعات خارجی

رتی رم4 (1978) براي بررسي تأثیر اندازه دولت بر رشد اقتصادي، 3 مدل را که در آن رشد درآمد، تابعي از رشد 
مخارج دولت، کشش مخارج دولت نسبت به درآمد و رشد نیروي کار است به صورت تلفیق داده هاي مقطعي و سري 

4. Rati Ram
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زماني به کار گرفته است. نتایج مطالعه وی نشان می  دهد در همه حالات تأثیر مخارج دولت بر رشد اقتصادي مثبت 
است و اثرات خارجي اندازه دولت نیز اغلب مثبت بوده است. لاندائو5 (1986) در بررسي تأثیر اجزاي مختلف مخارج 
مصرفي دولت بر رشد اقتصادي در دوره زمانی 1980-1960، تعداد 96 کشور در  حال توسعه را بررسی کرده و نتیجه 

گرفته است که تأثیر هزینه  های سرمایه  ای دولت بر رشد اقتصادي، معنی  دار، مثبت و ضعیف است. 

نتایج مطالعات در سال 1989 حاکی از آن است که افزایش مخارج دولت در اقتصاد موجب رشد اقتصادی 
می  شود. ارکین بایرام6 در سال 1990 اثر اندازه دولت بر رشد اقتصادي 20 کشور آفریقایي را در دوره زمانی 
1985-1960 بررسی کرده است. نتایج مطالعه او نشان می  دهد در برخی از این کشورها افزایش مخارج دولت 
اثر معکوس بر رشد اقتصادي داشته و در برخی دیگر افزایش مخارج دولت رشد اقتصادی را شتاب بخشیده است.

یاسین7 (2001) در مطالعه خویش ارتباط بین مخارج دولت و رشد اقتصادي را با استفاده از داده  هاي 
تلفیقي براي تعدادي از کشورهاي آفریقایي در دوره زماني 1997-1987 بررسیکرده است. نتایج حاصله نشان 
مي دهد مخارج دولت اثر مثبتي بر رشد اقتصادي دارد. دانگ، تیلور و یوکیل8 (2003) در مطالعه  ای با عنوان 
تأثیر گذاری سیاست مالی بر رشد اقتصادی به این نتیجه دست یافتند که افزایش در حجم مخارج دولتي منجر 
به کندتر شدن روند رشد اقتصادي می شود. یاک9 (2005) نیز در مطالعه  ای برای انگلستان به این نتیجه رسید 

که مخارج دولت اثر منفی بر رشد اقتصادی دارد.

2-2- مروری بر برخی از مطالعات انجام گرفته داخلی

سوری و کیهانی حکمت (2003) در مقاله  ای با عنوان متغیرهای جمعیتی، اندازه دولت و رشد اقتصادی 
ایران در دوره زمانی 1338-1379، نتیجه گرفتند هنگامی که متغیرهای جمعیتی وارد معادلات مدل تخمینی 

می  شوند، تأثیر اندازه دولت بر رشد اقتصادی به طور معناداری منفی می  شود. 

گسکری و اقبالی (2008) در مقاله  ای با عنوان مخارج دولتی و رشد اقتصادی در ایران، با استفاده از یك 
تابع کاپ داگلاس با بازدهی ثابت به بررسی اثر مخارج دولتی بر رشد اقتصادی ایران در دوره 1382-1352 با 
استفاده از روش خود توضیحی برداری با وقفه  های گسترده پرداختند و نتیجه گرفتند که مخارج دولتی چه به 

صورت مصرفی و چه به صورت سرمایه  ای تأثیر مثبت و معنی  داری بر رشد اقتصاد ایران دارد.

2-3- طراحی مدل و معرفی متغیرها

براي بررسي ارتباط میان متغیرهای فوق و رشد اقتصادی در ایران، مدل رگرسیوني زیر تخمین زده مي شود:

5. Landau
6. Erkin Bairam
7. Yasin
8. Dong, Lori, Taylor, Mine, & Yucel
9. Yak
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تعاریف متغیرهای موجود در مدل عبارتند از:

LGDPR: لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی به قیمت  های ثابت سال 1376 بر حسب قیمت بازار.

LCONR: لگاریتم هزینه  های مصرفی بخش خصوصی به قیمت  های ثابت سال 1376. 

LINVR: لگاریتم تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی مربوط به بخش خصوصی در بخش ماشین آلات و 
ساختمان به قیمت  های ثابت سال 1376.

LGODR: لگاریتم تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی مربوط به بخش دولتی در بخش ماشین آلات و 
ساختمان به قیمت  های ثابت سال 1376.

LGOCR: لگاریتم هزینه  های مصرفی بخش دولتی به قیمت  های ثابت سال 1376.

LNXMR=LXR-LMR: لگاریتم خالص صادرات کالا و خدمات، به قیمت  های ثابت سال 1376 که از تفاضل 
لگاریتم صادرات کالا و خدمات و لگاریتم واردات کالا و خدمات به دست آمده است. 

DUREV: متغیر شکست ساختاری انقلاب اسلامی است که برای سال  هاي قبل از انقلاب عدد صفر و براي 
سال  هاي بعد از انقلاب عدد یك را مي  گیرد.

 DUWAR: متغیر شکست ساختاری جنگ تحمیلي است که در سال  هاي 1359-1367 عدد یك و براي 
بقیه سال ها عدد صفر را مي گیرد.

TREND: متغیر روند زمانی است.

3- یافته های پژوهش 

در این تحقیق از داده هاي آماري بانك مرکزي جمهوري اسلامي و سالنامه های آماری ای استفاده شده است 
که مرکز آمار ایران و معاونت راهبردي ریاست جمهوري براي سال  هاي مختلف منتشر کرده اند. جمع آوري 
اطلاعات نیز به روش کتابخانه  اي و اسنادي صورت گرفته است. علاوه بر آن، برای ارزیابی الگو و آزمون تطابق 
نظریه  های مرتبط با مشاهدات تجربی، از داده  های سری زمانی شامل داده  هاي سال  هاي 1368تا 1392 و 

تکنیك های هم جمعی، به ویژه الگوی پویای خود توضیحی با وقفه  های توزیعی10 استفاده شده است.

قبل از برآورد مدل، باید ابتدا از مانایی و نامانایي سري  هاي زماني استفاده شده در مدل اطمینان حاصل شود. 
همان گونه که اشاره شد، اگر در تخمین معادلات اقتصادسنجي از داده  هاي نامانا استفاده شود، به دلیل اینکه 

10. Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL)
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داده  ها در طول زمان واریانس و میانگین ثابت ندارند، آماره  هاي t و F معتبر نیستند و مدل های تخمین زده شده 
تورش دار و غیر قابل اعتماد هستند. 

در روش خود توضیحی با وقفه  های توزیعی، بر خلاف دیگر روش  های الگوسازی، بدون توجه به ویژگی  های 
مانایی متغیرهای به کار برده شده در مدل، می  توان برآورد بلند مدت الگو را به دست آورد؛ بنابراین مدل این 
مطالعه، بدون در نظر گرفتن مانایی و یا نامانایی متغیرها تخمین زده می  شود؛ هرچند متغیرها در این مدل 
در تفاضل مرتبه اول خود مانا هستند. برای به دست آوردن روابط بلندمدت و تحلیل  های هم جمعی از روش 
تك معادله  ای پسران و شین (1997) استفاده شده است. این روش در دو مرحله انجام می  شود: نخست وجود 
هم جمعی، یعنی وجود یك رابطه تعادلی بلند مدت در بین متغیرها آزموده می شود و در گام بعدی، ضمن برآورد 
مجموعه ای از ضرایب بلند مدت، مدل سازی پویایی کوتاه  مدت انجام می شود که دستیابی به رابطه بلند مدت را 

تضمین می  کند.

3-1- برآورد الگوی تحلیل رشد اقتصادی

الگویی که بر اساس آن از روش خود توضیحی با وقفه  های توزیعی، برای برآورد اثر متغیرهای توضیحی بر 
میزان رشد اقتصادی ایران استفاده شده، مطابق با رابطه زیر است:
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در این رابطه متغیرهای توضیحی عبارتند از: میزان هزینه  های مصرفی بخش خصوصی، میزان رشد انباشت 
ناخالص داخلی در بخش خصوصی، میزان هزینه  های مصرفی بخش دولتی، میزان تشکیل  ثابت  سرمایه 
سرمایه های ثابت ناخالص داخلی در بخش دولتی و میزان خالص صادرات کالا و خدمات. متغیر شکست 
ساختاری انقلاب اسلامی و متغیر شکست ساختاری جنگ تحمیلي و متغیر روند زمانی نیز در مدل تحقیق 

آمده است.

در این الگو حداکثر تعداد وقفه  ها 1 در نظر گرفته شده و با توجه به اینکه تعداد مشاهدات کمتر از 100 است، 
از معیار شوارز استفاده شده است. این روش به میزان رشد اقتصادی و میزان هزینه مصرفی بخش دولتی، یك 
وقفه و برای سایر متغیرها وقفه صفر را در نظر گرفته است. نتایج بهترین برآورد برای الگوی یاد شده به روش 

خود توضیحی با وقفه  های توزیعی به شرح جدول شماره 1 است.

در این مدل R2  و R2 بالا و برابر با 0/98986 و 0/98705 بوده و بیانگر آن است که متغیرهای مستقل، رفتار 
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متغیر وابسته را در سطح بالایی توضیح می دهند؛ یعنی بیش از 98 درصد تغییرات رشد اقتصادی کشور با 
متغیرهای موجود توضیح داده شده است. برای بررسی همگرایی الگو در روش خود توضیحی با وقفه  های توزیعی 
می توان از رابطه زیر استفاده کرد. بدین ترتیب که اگر آماره t به دست آمده از این رابطه، کوچك تر از مقادیر 
بحرانی ارائه شده از سوی بنرجی، مستر و دولادو باشد، فرضیه عدم، رد نشده و نبود رابطه بلند مدت میان متغیرها 

پذیرفته می  شود.

در الگوی به دست آمده، آماره t برابر است با:
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نظر بر اینکه کمیت بحرانی ارائه شده از سوی بنرجی، مستر و دولادو در سطح اطمینان 95 درصد برابر 4/6- 
است، فرضیه عدم، رد می  شود؛ بنابراین، نتیجه گرفته می شود که یك رابطه تعادلی بلندمدت میان متغیرهای 

مدل برقرار است.

جدول 1. نتایج بهترین برآورد برای الگو

 t آماره انحراف معیار ضریب   نام متغیر

3/2004 0/12478 0/39933 LGDPR(-1)

3/0885 0/21045 0/64998 LCONR

1/7252 0/064678 0/11158 LINVR

1/4262 0/070796 0/10097 LGODR

-2/4213 0/15680 0/50208 LGOCR

-2/4213 0/15680 -0/37966 LGOCR(-1)

1/5330 0/052959 0/081187 LNXMR

-2/1000 1/4856 -3/1197 INT

0/82695 0/11483 0/094995 DUREV

0/82695 0/052806 -0/15806 DUWAR

-2/8446 0/0077829 -0/020584 TREND

منبع: یافته  های تحقیق
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3-1-1- تحلیل بلند مدت الگو به روش خود توضیحی با وقفه  های توزیعی 

در این بخش رابطه بلند مدت میان متغیرهای تصریح شده در این تحقیق نشان داده می  شود. مدل کلی در این 
حالت به شکل معادله زیر نشان داده شده است.   
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ضرایب مربوط به روابط بلند مدت متغیرهای توضیحی مدل با متغیر وابسته به شرح جدول شماره 2 به دست 
آمده است.

در تحلیل رابطه علیت گرنجری فرضیه عدم، مبنی بر صفر بودن ضریب متغیرها در مقابل فرضیه جانشین 
آزموده می  شود. بدیهی است اگر بر اساس آماره والد فرضیه صفر رد شود یعنی یك رابطه علیت گرنجری از 
طرف متغیر مستقل به وابسته وجود دارد. با توجه به مدل به دست آمده در بلندمدت می  توان نتایج آماره والد را 

جدول 2. نتایج ضرایب مربوط به روابط بلند مدت برای متغیرهای الگو

 t آماره انحراف معیار ضریب   نام متغیر

3/6623 0/29547 1/0821 LCONR

1/5480 0/12001 0/18577 LINVR

1/4262 0/14701 0/16810 LGODR

1/3863 0/11797 0/20380 LGOCR

1/4219 0/095055 0/13516 LNXMR

-2/0199 2/5713 -5/1938 INT

0/76397 0/20692 0/15808 DUREV

-2/7332 0/096274 -0/26314 DUWAR

-2/4218 0/014150 -0/034268 TREND

منبع: یافته  های تحقیق
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برای بررسی روابط علیت گرنجری بین متغیرها، در جدول شماره 3 نشان داد. 

در بلند مدت یك رابطه علیت گرنجری از طرف افزایش هزینه های مصرفی بخش خصوصی به رشد اقتصادی 
وجود دارد. به علاوه در بلندمدت هیچ رابطه علیتی از طرف تشکیل سرمایه ثابت ناخالص بخش خصوصی در 
بخش ساختمان و ماشین آلات و رشد اقتصادی وجود ندارد. همچنین در بلندمدت هیچ رابطه علیتی از طرف 
افزایش هزینه  های مصرفی بخش دولتی به رشد اقتصادی وجود ندارد. به علاوه در بلندمدت هیچ رابطه علیتی از 
طرف تشکیل سرمایه ثابت ناخالص بخش دولتی در بخش ساختمان و ماشین آلات و رشد اقتصادی وجود ندارد 

و در آخر آن که در بلندمدت هیچ رابطه علیتی از طرف افزایش خالص صادرات به رشد اقتصادی وجود ندارد.

3-1-2- تحلیل کوتاه  مدت الگو به روش خود توضیحی با وقفه  های توزیعی

مرحله بعد تحلیل رابطه کوتاه  مدت میان متغیرهای تصریح شده در الگو است. مدل کلی در این حالت به شکل 
معادله زیر نشان داده شده است.    
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ضرایب مربوط به روابط کوتاه  مدت متغیرهای توضیحی مدل با متغیر وابسته در جدول شماره 4 نشان داده 
شده است. 

جدول 3. نتایج آزمون والد برای بررسی رابطه بلند مدت بین متغیرهای مدل (16)

H0 نتیجه فرضیه X2 آماره والد H0 فرضیه متغیر مستقل متغیر وابسته

ردمیشود 13/4125
)0/00( a1=0 LCONR LGDPR

ردنمیشود 2/3963
)0/122( a2=0 LINVR LGDPR

ردنمیشود 2/0303
)0/154( a3=0 LGODR LGDPR

ردنمیشود 1/9219
)0/166( a4=0 LGOCR LGDPR

ردنمیشود 2/0219
)0/155( a5=0 LNXMR LGDPR

منبع: یافته  های تحقیق

علی فلاحتی و همکاران. رابطه افزایش سرمایه گذاری بخش دولتی و خصوصی با رشد اقتصادی در ایران
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عبارت تصحیح خطای مدل به شرح زیر است:

TREND
DUWARDWREVLNXMRLGODR

LGOCRLINVRLCONRLGDPRecm

034268.0
26314.015808.013516.016810.0

20380.018577.00821.11938.51

+
+−−−

−−−+=

نتایج آماره والد برای بررسی روابط علیت گرنجری کوتاه  مدت بین متغیرها، در جدول شماره 5 نشان داده شده است. 

در کوتاه مدت نیز با توجه به ضرایب به دست آمده از مدل، مشخص می  شود که یك رابطه علیت گرنجری از 
طرف افزایش هزینه  های مصرفی بخش خصوصی به رشد اقتصادی وجود دارد. به علاوه در کوتاه  مدت یك رابطه 
علیتی از طرف تشکیل سرمایه ثابت ناخالص بخش خصوصی در بخش ساختمان و ماشین آلات و رشد اقتصادی 
وجود دارد. همچنین در کوتاه  مدت یك رابطه علیتی از طرف افزایش هزینه  های مصرفی بخش دولتی به رشد 
اقتصادی وجود دارد. به علاوه در کوتاه  مدت هیچ رابطه علیتی از طرف تشکیل سرمایه ثابت ناخالص بخش 
دولتی در بخش ساختمان و ماشین آلات و رشد اقتصادی وجود ندارد و در آخر آن که در کوتاه  مدت هیچ رابطه 

علیتی از طرف افزایش خالص صادرات به رشد اقتصادی وجود ندارد.

جدول 4. نتایج ضرایب مربوط به روابط کوتاه  مدت برای متغیرهای الگو

 t آماره انحراف معیار ضریب   نام متغیر

3/0885 0/21045 0/64998 dLCONR

1/7252 0/064678 0/11158 dLINVR

1/4262 0/070796 0/10097 dLGODR

3/3381 0/15041 0/50208 dLGOCR

1/5330 0/052959 0/081187 dLNXMR

-2/1000 1/4856 -3/1197 INT

0/82695 0/11483 0/094955 DUREV

-2/9932 0/052806 -0/15806 DUWAR

-2/4218 0/014150 -0/034268 TREND

-4/8140 0/12478 -0/60067 ecm(-1)

منبع: یافته  های تحقیق

علی فلاحتی و همکاران. رابطه افزایش سرمایه گذاری بخش دولتی و خصوصی با رشد اقتصادی در ایران
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3-2- تحلیل الگوی رشد هزینه های سرمایه گذاری بخش دولتی

برای بررسی رابطه علیتی میان دیگر متغیرهای الگو با میزان سرمایه گذاری بخش دولتی، از رابطه زیر استفاده 
خواهد شد:
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در این رابطه متغیرهای توضیحی عبارتند از: رشد اقتصادی، میزان هزینه  های مصرفی بخش خصوصی، میزان 
رشد انباشت سرمایه ثابت ناخالص داخلی در بخش خصوصی، میزان هزینه  های مصرفی بخش دولتی و میزان 
خالص صادرات کالا و خدمات. متغیر شکست ساختاری انقلاب اسلامی، متغیر شکست ساختاری جنگ تحمیلي 

و متغیر روند زمانی نیز در مدل تحقیق آمده است.

در این الگو حداکثر تعداد وقفه ها یك در نظر گرفته شده و با توجه به اینکه تعداد مشاهدات کمتر از 100   
است، از معیار شوارز استفاده شده است. این روش به میزان خالص صادرات کالا و خدمات و میزان هزینه 
سرمایه گذاری بخش دولتی، یك وقفه و برای سایر متغیرها وقفه صفر را در نظر گرفته است. نتایج بهترین برآورد 

برای الگوی یاد شده به روش خود توضیحی با وقفه  های توزیعی به شرح جدول شماره 6 است.

جدول 5. نتایج آزمون والد برای بررسی رابطه کوتاه  مدت بین متغیرهای مدل (17)

H0 نتیجه فرضیه X2 آماره والد H0 فرضیه متغیر مستقل متغیر وابسته

ردمیشود 9/5390
)0/02( β1=0 ΔLCONR ΔLGDPR

ردمیشود 2/9764
)0/084( β2=0 ΔLINVR ΔLGDPR

ردنمیشود 2/0341
)0/154( β3=0 ΔLGODR ΔLGDPR

ردمیشود 11/1428
)0/001( β4=0 ΔLGOCR ΔLGDPR

ردنمیشود 2/3501
)0/125( β5=0 ΔLNXMR ΔLGDPR

منبع: یافته  های تحقیق

علی فلاحتی و همکاران. رابطه افزایش سرمایه گذاری بخش دولتی و خصوصی با رشد اقتصادی در ایران



پاییز 1397 . دوره 6 . شماره 3

471

آماره R2 و R2 در این مدل برابر با 0/97494 و 0/96798 و بیانگر آن است که متغیرهای مستقل، رفتار متغیر 
وابسته را در سطح بالایی توضیح می دهند؛ یعنی بیش از 96 درصد تغییرات هزینه  های سرمایه گذاری بخش 
دولتی با متغیرهای موجود توضیح داده شده است. همان طور که اشاره شد برای بررسی همگرایی الگو در روش 
خود توضیحی با وقفه  های توزیعی می توان از رابطه زیر استفاده کرد. در الگوی به دست آمده آماره t برابر است با:

4478.5
12541.0

131679.01ˆ1ˆ

1ˆ

1

1
ˆ

1 −=
−

=
−

=
−

=

∑

∑

=

=

α
φ

α
φ

SS
t p

i

p

i
i

i

نظر بر اینکه کمیت بحرانی ارائه شده از سوی بنرجی، مستر و دولادو در سطح اطمینان 99 درصد برابر 5/37- 
است، فرضیه عدم رد می شود؛ بنابراین، نتیجه گرفته می شود که یك رابطه تعادلی بلندمدت میان متغیرهای 

مدل برقرار است.

جدول 6. نتایج بهترین برآورد برای الگو

 t آماره انحراف معیار ضریب   نام متغیر

2/5260 0/12541 0/31679 LGODR(-1)

2/0053 0/29324 0/58804 LGDPR

-2/3396 0/49325 -1/1540 LCONR

-0/24721 0/13204 -0/032641 LINVR

2/5466 0/18817 0/47919 LGOCR

0/24734 0/12537 0/031009 LNXMR

-2/3286 0/11035 -0/25696 LNXMR(-1)

2/0149 3/5343 7/1213 INT

-2/86641 0/19722 -0/56529 DUREV

0/68398 0/11927 0/081576 DUWAR

3/4462 0/016868 0/058130 TREND

منبع: یافته  های تحقیق

علی فلاحتی و همکاران. رابطه افزایش سرمایه گذاری بخش دولتی و خصوصی با رشد اقتصادی در ایران
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3-2-1- تحلیل بلندمدت الگو به روش خود توضیحی با وقفه  های توزیعی 

در این بخش رابطه بلند مدت میان متغیرهای تصریح شده در این تحقیق نشان داده می  شود. مدل کلی در این 
حالت به شکل معادله زیر نشان داده شده است:      

TRENDDUWARDUREV
LNXMRLGOCRLINVRLCONRLGDPRLGODR tttttt
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⋅+⋅+⋅+⋅+⋅+=
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ضرایب مربوط به روابط بلند مدت متغیرهای توضیحی مدل با متغیر وابسته، به شرح جدول شماره 7 به  
دست آمده است.

با توجه به مدل به دست آمده در بلندمدت می  توان نتایج آماره والد را برای بررسی روابط علیت گرنجری بین 
متغیرها، در جدول شماره 8 نشان داد. همان  گونه که در جدول شماره 8 مشاهده می  شود، در بلند مدت یك 
رابطه علیت گرنجری از طرف رشد اقتصادی به هزینه  های سرمایه گذاری بخش دولتی وجود دارد. همچنین 
در بلند مدت یك رابطه علیت گرنجری از طرف افزایش هزینه  های مصرفی بخش خصوصی به هزینه  های 
سرمایه گذاری بخش دولتی وجود دارد. به علاوه در بلندمدت هیچ رابطه علیتی از طرف تشکیل سرمایه ثابت 

جدول 7. نتایج ضرایب مربوط به روابط بلندمدت برای متغیرهای الگو

 t آماره انحراف معیار ضریب   نام متغیر

1/9309 0/44576 0/86070 LGDPR

-2/0331 0/83078 -1/6890 LCONR

-0/24752 0/19302 -0/047776 LINVR

3/1422 0/22321 0/70138 LGOCR

-1/5271 0/21657 -0/33072 LNXMR

1/7366 6/0022 10/4233 INT

-2/4944 0/33171 -0/82740 DUREV

0/69275 0/17236 0/11940 DUWAR

2/7658 0/030763 0/085084 TREND

منبع: یافته  های تحقیق

علی فلاحتی و همکاران. رابطه افزایش سرمایه گذاری بخش دولتی و خصوصی با رشد اقتصادی در ایران



پاییز 1397 . دوره 6 . شماره 3

473

ناخالص بخش خصوصی در بخش ساختمان و ماشین آلات و هزینه  های سرمایه گذاری بخش دولتی وجود 
ندارد. همچنین در بلندمدت یك رابطه علیتی از طرف افزایش هزینه  های مصرفی بخش دولتی به هزینه  های 
سرمایه گذاری بخش دولتی وجود دارد و در آخر آن که در بلندمدت هیچ رابطه علیتی از طرف افزایش خالص 

جدول 9. نتایج ضرایب مربوط به روابط کوتاه  مدت برای متغیرهای الگو

 t آماره انحراف معیار ضریب   نام متغیر

2/0053 0/29324 0/58804 dLGDPR

-2/3396 0/49325 -1/1540 dLCONR

-0/24721 0/13204 -0/032641 dLINVR

2/5466 0/18817 0/47919 dLGOCR

0/24734 0/12537 0/031009 dLNXMR

2/0149 3/5343 7/1213 INT

-2/8664 0/19722 -0/56529 DUREV

0/68398 0/11927 0/081576 DUWAR

3/4462 0/016868 0/058130 TREND

-5/4478 0/12541 -0/68321 ecm(-1)

منبع: یافته  های تحقیق

جدول 8. نتایج آزمون والد برای بررسی رابطه بلند مدت بین متغیرهای مدل (19)

H0 نتیجه فرضیه X2 آماره والد H0 فرضیه متغیر مستقل متغیر وابسته

ردمیشود 3/7283
)0/053( λ1=0 LGDPR LGODR

ردمیشود 4/1334
)0/042( λ2=0 LCONR LGODR

ردنمیشود 0/061267
)0/805( λ3=0 LINVR LGODR

ردمیشود 9/8737
)0/002( λ4=0 LGOCR LGODR

ردنمیشود 2/3320
)0/127( λ5=0 LNXMR LGODR

منبع: یافته  های تحقیق

علی فلاحتی و همکاران. رابطه افزایش سرمایه گذاری بخش دولتی و خصوصی با رشد اقتصادی در ایران
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صادرات به هزینه  های سرمایه گذاری بخش دولتی وجود ندارد. 

3-2-2-تحلیل کوتاه  مدت الگو به روش خود توضیحی با وقفه  های توزیعی

مرحله بعد تحلیل رابطه کوتاه  مدت میان متغیرهای تصریح شده در الگو است. مدل کلی در این حالت به شکل 
معادله زیر نشان داده شده است.
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ضرایب مربوط به روابط کوتاه  مدت متغیرهای توضیحی مدل با متغیر وابسته در جدول شماره 9 نشان داده 
شده است. عبارت تصحیح خطای مدل به شرح زیر است:
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نتایج آماره والد برای بررسی روابط علیت گرنجری کوتاه  مدت بین متغیرها، در جدول شماره 10 نشان داده 
شده است. 

جدول 10. نتایج آزمون والد برای بررسی رابطه کوتاه  مدت بین متغیرهای مدل (20)

H0 نتیجه فرضیه X2 آماره والد H0 فرضیه متغیر مستقل متغیر وابسته

ردمیشود 4/0213
)0/045( θ1=0 ΔLGDPR ΔLGODR

ردمیشود 5/4735
)0/019( θ2=0 ΔLCONR ΔLGODR

ردنمیشود 0/061113
)0/805( θ3=0 ΔLINVR ΔLGODR

ردمیشود 6/4850
)0/011( θ4=0 ΔLGOCR ΔLGODR

ردنمیشود 0/061177
)0/805( θ5=0 ΔLNXMR ΔLGODR

منبع: یافته  های تحقیق

علی فلاحتی و همکاران. رابطه افزایش سرمایه گذاری بخش دولتی و خصوصی با رشد اقتصادی در ایران
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در کوتاه مدت نیز با توجه به ضرایب به دست آمده از مدل، مشخص می  شود که یك رابطه علیت گرنجری از 
طرف رشد اقتصادی به افزایش هزینه  های سرمایه گذاری بخش دولتی وجود دارد. همچنین یك رابطه علیت 
گرنجری از طرف افزایش هزینه  های مصرفی بخش خصوصی به کاهش هزینه  های سرمایه گذاری بخش دولتی 
وجود دارد. به علاوه در کوتاه  مدت هیچ رابطه علیتی از طرف تشکیل سرمایه ثابت ناخالص بخش خصوصی 
در بخش ساختمان و ماشین آلات و افزایش هزینه  های سرمایه گذاری بخش دولتی وجود ندارد. همچنین در 
کوتاه مدت یك رابطه علیتی از طرف افزایش هزینه  های مصرفی بخش دولتی به افزایش هزینه  های سرمایه گذاری 
بخش دولتی وجود دارد و در آخر آن که در کوتاه  مدت هیچ رابطه علیتی از طرف افزایش خالص صادرات به 

افزایش هزینه  های سرمایه گذاری بخش دولتی وجود ندارد.

4- بحث و نتیجه گیری 

افزایش یا کاهش سهم دخالت دولت در میزان سرمایه گذاری در جامعه اهمیت بسیار زیادی دارد؛ بنابراین، 
در این تحقیق به بررسی تأثیرات تغییرات سرمایه گذاری بخش دولتی بر بخش  های مختلف اقتصادی، همچنین 
تغییرات بخش  های مختلف اقتصادی بر تغییرات سرمایه گذاری بخش دولتی پرداخته شد. مدل تحقیق از تابع 
قراردادی تقاضای مطرح شده در مطالعه ارکین بایرام استخراج شد و از روش خود توضیحی با وقفه  های توزیعی 
برای بررسی روابط مدل در کوتاه  مدت و بلندمدت استفاده شد. سپس با استفاده از آماره والد به بررسی رابطه 

علیت گرنجری میان متغیرها پرداخته شد. 

نتایج به دست آمده از پژوهش عبارت است از: 1. در کوتاه مدت و بلند مدت یك رابطه علیت گرنجری از طرف 
افزایش هزینه  های مصرفی بخش خصوصی به رشد اقتصادی وجود دارد، 2. در کوتاه  مدت یك رابطه علیتی 
از طرف تشکیل سرمایه ثابت ناخالص بخش خصوصی در بخش ساختمان و ماشین آلات و رشد اقتصادی 
وجود دارد، اما در بلندمدت هیچ رابطه علیتی از طرف تشکیل سرمایه ثابت ناخالص بخش خصوصی در بخش 
ساختمان و ماشین آلات و رشد اقتصادی وجود ندارد، 3. در کوتاه  مدت یك رابطه علیتی از طرف افزایش 
هزینه  های مصرفی بخش دولتی به رشد اقتصادی وجود دارد، اما در بلندمدت هیچ رابطه علیتی از طرف افزایش 
هزینه  های مصرفی بخش دولتی به رشد اقتصادی وجود ندارد، 4. در کوتاه  مدت و بلندمدت هیچ رابطه علیتی از 
طرف تشکیل سرمایه ثابت ناخالص بخش دولتی در بخش ساختمان و ماشین آلات و رشد اقتصادی وجود ندارد، 
5. در کوتاه  مدت و بلندمدت هیچ رابطه علیتی از طرف افزایش خالص صادرات به رشد اقتصادی وجود ندارد، 6. 
در کوتاه مدت و بلند مدت یك رابطه علیت گرنجری از طرف رشد اقتصادی به هزینه  های سرمایه گذاری بخش 
دولتی وجود دارد، 7. در کوتاه مدت و بلند مدت یك رابطه علیت گرنجری از طرف افزایش هزینه های مصرفی 
بخش خصوصی به کاهش هزینه  های سرمایه گذاری بخش دولتی وجود دارد، 8. در کوتاه  مدت و بلندمدت یك 
رابطه علیتی از طرف افزایش هزینه  های مصرفی بخش دولتی به هزینه  های سرمایه گذاری بخش دولتی وجود 
دارد، 9. در کوتاه  مدت و بلندمدت هیچ رابطه علیتی از طرف افزایش خالص صادرات به هزینه  های سرمایه گذاری. 

بخش دولتی وجود ندارد. 

علی فلاحتی و همکاران. رابطه افزایش سرمایه گذاری بخش دولتی و خصوصی با رشد اقتصادی در ایران
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ملاحظات اخلاقي

حامي مالي

این مقاله حامی مالی ندارد.

مشارکت نویسندگان

مشارکت نویسندگان مقاله به این شرح است: ادبیات موضوع: علی فلاحتی، جمع آوری داده ها و تحلیل 
رگرسیون: اصغر سپهبان قره بابا، تحلیل و پیشینه تحقیق: یوسف محنت فر.

تعارض منافع

بنا به اظهار نویسندگان، در این مقاله هیچ گونه تعارض منافعی وجود ندارد.

علی فلاحتی و همکاران. رابطه افزایش سرمایه گذاری بخش دولتی و خصوصی با رشد اقتصادی در ایران
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